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( pótlása: vizsgaidőszakban

Tankönyv is kell, a zh-ban kis kérdések, teszt, 8-10 mondatos válasz max.

A pénz fejlődése és a nemzetközi pénzügyi rendszerek
A pénz fogalma, funkciói
· Modern pénz: hitelpénz

· 3 funkciót tölt be:

· Fizetési eszköz

· Forgalmi eszköz: a pénz segíti az áruforgalom lebonyolódását

· Megtakarítás: értékőrző

· Világpénz: különböző valuták

· Nemzetközi fizetési forgalomban

Modern pénz
· Eredetét tekintve
· Kereskedelmi banki pénz ( számlapénz

· Jegybankpénz ( kp., számlapénz (formák)

· Pénz kibocsátása
· Jegybank feladata (központi bank)

Pénzkereslet és pénzkínálat

· Összhangban kell lennie
· Akkor egységes

· Jegybanknak szabályoznia kell a pénzteremtési lehetőségeket

· Aktív számlapénz teremtés

· Hitelezés

· Kordában tartani

· Kamatokkal szabályoz

· Likviditási oldalról szabályoz

A pénz fejlődése

I. Pénz kialakulása: társadalmi szükséglet
1) A terméktöbbletet el kellett cserélni

a, Piacokon

b, Később intézményesültek

c, Kiemelkedett egyetlen árú, ez kezdte betölteni a pénz funkcióit

· Fizikai formái:

· Hús, gabona, gyöngy

· Meg lehetett enni

2) Kiemelkedett 1 fajta típus

a, Az ércek illetve az abból készült pénz

· Sajátos tulajdonságai voltak

· Kopásállóak

· Jól tárolható (nem romlott meg)

· Jól osztható kisebb egységekre

b, Az ércek közül a réz emelkedett ki

· Nemesfémek: az ezüst volt a 2.

3) Az arany eleinte fegyver volt

4) Az első pénzek rézből készültek

a, Rudak, melyeket mikor felszeletelek(érmék

b, A rudakat verettel látták el (készítés helye)

c, A rudak finomsága nem volt egyforma, az érmék súly eltért

d, A pénzek a nevüket a készítés helyéről kapták

· Pl.: a dollár egy csehországi bányában készült, onnan átkerült Svédországba akik „d”.-nek ejtették a pénz nevének első betűjét, innen került Amerikába
5) Egységesedési folyamat
a, Kiemelkedett az arany és az ezüst

b, A pénz kibocsátása rendelkezésekkel történt, egységesedési folyamat

6) A mai pénznek nincs belső értéke (modern pénz)

a, Annyit ér, amennyi rá van írva(amúgy egy darab papír

· Nem aranyból készül

b, Ahol nemesfém a pénz, ott van a pénznek belső értéke

7) Pénzrontás
a, Csökkent a pénz belső értéke

b, Aranybulla: a király évente 1x bevonhatja a pénzeket

II. Fajtapénz
1) Nem alkot egységes egészet, hanem különböző fajtájú pénzek együttese alkotja a rendszert(szokásjog kialakulása
2) Az állam által szabályozott pénzrendszerek megjelenése(szokásjog írásba foglalása

a, Törvények

b, Közjogi kezesség

c, Mindenkit köteleznek a pénz elfogadására

3) Bimetallikus pénzrendszer

a, Az arany és az ezüst együttes szerepén alakul

4) Gresham-törvény: (Thomas) (?)

a, A forgalomban lévő pénz nem egyforma

· Jó pénz: arany

· Rossz pénz: ezüst

b, A rossz pénz kiszorítja a forgalomból a jót

5) Monometallikus pénzrendszer

a, Csak egyfajta nemesfém alapú pénz tölti be a pénz funkcióját
· arany

A nemzetközi pénzrendszer fejlődése
I. Az aranystandard rendszer: pénz helyettesíthető saját értéktelen jegyeivel, azaz a pénz funkciójának gyakorlásának nem kell, hogy belső értéke legyen
1) pénzpótlók = pénzhelyettesítők

a, váltók

2) a váltó tölti be a funkciót ( papírpénz kibocsátás
3) Kínai modell:
a, Az uralkodó pénzkibocsátási gyakorlatán alapul

b, első papírpénz: Kína

4) Európa: a kereskedelem termelte ki a papírpénzt

a, Genfi Egyezmény: a váltó alapanyagát nem köti ki

5) Egységesedési folyamat:

a, az arany töltötte be a pénz szerepét
b, arany pénzrendszer

c, arany ( érme ( forgalomban funkciónál
d, arany mellett ( a pénz helyett voltak forgalomban bankjegyek, de ezek kifejezetten a tulajdonosok kívánságára

6) pl.: a bankjegynek névértéke volt, melyet aranyérmére vagy arany tömbre lehetett váltani

7) a nemzetközi pénzegységek az arany meghatározott súlyegységével voltak egyenlők

a, az egyenlőség az átváltás tudományát mutatja

b, ma : árfolyamok vannak
8) áruforgalom – termelékenység

a, ha nincsenek egyensúlyban, nem elég az arany, és a pénz helyettesíteni kell ( a fizetések fizetési ígérvényekben történnek

9) váltó

a, saját váltó: fizetési ígéret

b, idegen váltó: fizetési felszólítás

c, váltókkal fizettek

· korlátja: volt kockázata

· a váltó a bankban: a váltó leszámítolása, a maradék összeget megkapták

· bankjegy: bankra szóló váltó

II. Az aranystandard rendszer sajátosságai
1) Nem volt infláció
a, Infláció: pénzforgalom felhígulása, egy olyan pénznövekmény, amely mögött nem áll árú

b, Miért nem volt infláció?

· Infláció 1. lépése: többlet kerül a forgalomba

· Ebből a többletből megtakarítás lesz lsd. van belső értéke az aranynak

· Ha a többlet kicsapódik: kincs lesz

2) Az arany külföldre kivitele, illetve a behozatala rúd vagy tömb formájában szabad volt

3) Egy ország fizetési mérlege meghatározta az ország jegybankjának aranykészletét

a, Ha aktív volt: aranykészlet nőtt

4) Visszasírjuk ezt a rendszert, mert nagy árstabilitást eredményezett

a, 1870-1911 között nem mozdultak az árfolyamok

· 100 francia fr. = 4 brit font

· 100 német m.  = 5 brit font

b, Kiegyenlítő automatizmusok működtek, azért az árfolyamok stabilak voltak

· Csak az alsó/felső aranypont között ingadoztak (felső: kivitel, alsó: behozatal)

c, Nemzeti árszínvonalak, nemzetközi mértékben kiegyenlítődtek
· Nem alakultak ki tartós árszínvonal különbségek az egyes nemzetgazdaságok között

· A kamatlábak nemzetközi mértékben kiegyenlítődtek ( az érvényes, hivatalos kamatláb minden országban azonos nagyságú volt

d, A tőkemozgási mérlegek mindenkor egyensúlyban voltak, nem alakultak ki tőkeexportőr és tőkeimportőr országok

e, A külkereskedelmi mérlegek és a nemzetközi fizetési mérlegek egyensúlyban voltak

· Nem volt krónikus fizetési mérleg hiány/többlet

f, A tényleges vásárlóerő arány nem szakadhatott el a hivatalos paritástól ( az arany nem tudott elértéktelenedni
Nki pénzügy – 2.előadás






2006. szept. 12.
Nki püi rsz-k fejlődése:

· 1.ea:

· Fajtapénz: mindenféle pénz létezett 

· Majd: arany, ezüst 

· Egységesedési folyamat 

· Törvények 

· Majd: aranypénzrsz: 

· Közvetlenül is funkcionál 

· Kiegyenlítődő automatizmusok 

Pénzrendszerek fejlődése: 

· Az aranystandard rsz felbomlása

· Hosszú folyamat eredménye 

· Sok tényező játszott közre (hátrány, probléma):

· Arany érmék szállítása nagy mennyiségű fizetés esetén 

· költséges volt

· kockázatos volt 

· a bankrsz kiépülésével a belföldi forgalomban a pénzhelyettesítők és a kp nélküli elszámolások egyre szélesebb körűvé váltak 

· Technikai tényező

· A kopott és súlyukból veszett érméket ki kellett vonni a forgalomból ( helyett újakra volt szükség 

· ( nagy kts-t jelent az állam, ill. a kincstár számára 

· Gazdasági tényező

· Az aranypénz, ha nincs forgalomban, nem hoz nyereséget, és a gazdaság azon szereplőinél, ahol az aranyforgalom megtorpant, ott veszteséget jelentett 

· Politikai tényező: 

· A szdfordulótól kezdve az állam igyekszik fenntartani magának az arannyal kapcsolatos jogokat

· Az arany nagy jelentőségű tartalékeszköz ( országok közti erőviszonyok szptjából stratégiai fontosságúvá vált

· Gazdaságpolitikai tényező:

· Egyre nőtt a monopóliumok szerepe

· A monopóliumoknak nem állt érdekében egy ilyen belső értékkel rendelkező arany ( ez akadályozta terjeszkedésüket 

· Világgazdasági helyzet alakulás: 1929-33-as gazdasági válság 

· ( pü-i állam beavatkozást feltételez a gazdasági ciklusok „elsimítására” 

· Pénzt von be 

· Pénzt bocsát ki, pénzt pumpál ki (kincsként kicsapódik 

· Háborúk finanszírozása ( probléma 

· Többletpénz kellett, de ezt az aranypénz nem tudta „elfogadni”, lépést tartani

· Az aranyrsz lényegéből fakadó korlátok: 

· Az arany termelékenysége nem tud lépést tartani az ipari termelés termelékenységével( egyre több aranyhelyettesítőre volt szükség 

· Korlátok feloldása: 

· A rsz keretein belül nem volt lehetséges 

· Ki kellett találni vmi mást 

· Konkrétan nem lehet meghatározni, meddig volt aranypénz rsz, de kb:  ( történelmi korszakok 

·  I. vh alatt felfüggesztették (( háborúfinanszírozása, nőtt az infláció) 

· 1920s: „aranyérme rsz” helyreállításának megkísérlése 

· Gazdasági stabilizálódása 

· Módosult formában állítják helyre a rsz-t: 

· „aranyrúd, ill. aranytömb rsz” , azaz:

· Az átváltás már csak egy meghatározott limit érték felett volt megvalósítható 

· Az egyes országok eltérően hagytak fel az aranyrsz-rel 

· 1931: Anglia

· 1933 tavasz: USA 

· 1936: Fro

· Felkészülés a II.vh-ra

· Háborús finanszírozás ( az a jó, ha a pénznek nincs belső értéke ( az állam nem tud pénzt „gyártani” és pumpálni a gzadságba

· 2 vh közti isz:  átmeneti isz 

· Aranyalapú pénzrsz visszaállításának kísérlete 

· ( sikertelen 

· Állami beavatkozások nagy szerepe 

· Sikeretlen kísérlet ( más megoldásra van szükség 

· Megoldási lehetőség – viták 

· Probléma: a valuták nem alkottak egységes püi rsz-t, nem adott stabilitást

· Hogyan lehet stabilitást teremteni? (állandó értékőrző szisztéma gondolata)

A Bretton Woods-i konferencia: 

· 1944

· Új püi rsz megszületése 

· Új püi intézmények megjelenése 

· Az új püi rsz körülményeit meghatározó tényezők: 

· Világpolitikai helyzet alakulása: 

· II. vh vége (
·  Eu romokban 

· USA: győztes, nincsenek háborús károk, gazdaságilag megerősítette a háború

· USA hegemónia ( ( ……………… Eu 

· Világgazdasági helyzet 

· A politikai helyzet kihat a gazdaságra is 

· USA erős ( erős $ az európai valutákkal szemben 

· Javaslatok és erőviszonyok: (az új pü-i rsz-t illetően) 

· Keynes: fejlett angol bankrsz-n alapult (pl: klíringházak) 

· White: amerikai elképzelés 

· Az erős $-ra kell alapozni a rsz-t am-i érdekek érvényeülését célozta 

· Az am-i fizetési mérleg pozíciója!!! – nagy szerep!!!

· Az új pü-i rsz megszületése: ARANY DEVIZASTANDARD RSZ

· ami-i $ alapú

· nem azonos az aranystandard rsz-rel

· Hatalmas tőkeáramlás az USA-ból 

· Felépítése: 

· $ szerepe: kulcsvalutaként funkcionált:

· Rögzítették a $-nak az aranyparitását 

· $ és arany közti viszony:

· 1 $ = 35 uncia arany 

· Minden valuta átváltható volt $-ra és a $ átváltható volt aranyra 

· Eddig minden valutának külön árfolyama volt 

(  FIX ÁRFOLYAM RSZ 

· ( konvertibilitás működése

· = szabad átválthatóság 

· A dolláron …………… volt megvalósítható 

· Árfolyamok és konvertibilitás: 

· Fix árfolyamrsz létrehozása: az egyes valuták árfolyamát a $-hoz kötötték

· ettől a nemzeti hatáskörben csak kis mértékben lehetett eltérni 

· ingadozási sáv: + - 10 % -  IMF engedéllyel 

· Az árfolyamok módosulása: 

· Sávban igyekeztek tartani

· Amikor az árfolyam a  felső vagy alsó szélét megütötte ( állami beavatkozás 

· Jegybanki intervenció 

· (Kpi ban: legerősebb piaci szereplő)

· Saját valuta felvásárlása  

· Saját valuta piacra dobása 

· ( a piac erre reagál (D –S) 

· Az arany szerepe: 

· A tartalékok körében továbbra is funkcionál ( tartalékolási eszköz 

· Az amerikai fizetési mérleg alakulása 

· A pü-i rsz működéséhez feltétel volt, h $ áramoljon ki (az am-i fizetési mérleg pozíciója) ( deficitesnek kellett lennie 

· sok ország elkezdte a $-t is tartalékolni az arany mellett ( hatalmas passzív $-tömegek, melyek a rsz stabilitását szolgálták

· 1950-60s-ig harmonikusan működött a rsz 

· 1960s közepe: megváltozott a vgazd-i helyzet

· A rsz működése:

· II. vh után, 1950s: újjáépítés ( lendületet ad a gazd-nak ( kiugróan magas növekedési ráták 

· Újjáépítési periódus befejeződött ( lassuló növekedés, beáll egy normális értékre 

· 1960s növekedési periódusa: expanzív gazd-i növekedés 

· Japán (gazd-i csoda) + Kistigrisek – furcsa gazdasági fejlődés (ma: Kína) 

· A rsz válsága: 

· Expanzív növekedési politika : Japánnak nagy szerep

· Ellentét: gazd-i növekedés ( ( fix árfolyam 

· Nem lehetett a fix árfolyamot fenntartani

· Értékessé váltak a valuták, kiugrottak a valuták az árfolyamsávból,

· Japán jen ( szabad lebegtetés 

· Feszültségek a rsz-ben: 

· Feloldhatatlan 

· 1, növ ( ( árfolyam 

· 2, $ 

· Miközben az európai valuták erőssé váltak, az am-i dollár gyengült 

· ( gond: tartalékképzés 

· Kettős aranyár jött létre - átmeneti

· Világpiaci ár (tőzsdéken) 

· Rsz-ben deklarált arany ár (fiktív aranyár) 

· Kettősség:

· Arany fedezetében bocsátottak ki $-t

· Más valutákat $ fedezetében bocsátottak ki 

· A rsz felbomlása: 

· Kb 1972 

· Az USA-nak deklarálnia kellett, h beszünteti a $ aranyra való átválthatóságát 

· (=demonetizálta az aranyat, azaz: kivezette a monetáris rsz-ből) 

· Az aranynak minden szerepe meg kellett volna, h szűnjön, de ez nem történt meg.  

NKI PÜ – 3.ea 

Pénzügyi intézmények születése

· 1944:  Bretton Woods

· Oka: az aranystandard rsz-t a II. vh után nem lehetett használni (új pü-i rsz ( új intézmények 

· 2 intézmény jött létre először: 

· IBRD: Világbank ( újjáépítési segélyek intézményes kerete 

· Eredeti neve: International Bank of Reconstruction 

· Átmeneti intézménynek szánták ( újjáépítés 

· Átmenetiség okozta bizonytalanság enyhítésére ( International Bank of Reconstruction and Develeopment

· IMF – nki tőkepiaci folyamatok menedzselésére 

· ( devizafolyamatok zavartalansága 

· Liberalizáció 

· Probléma esetén: hitelnyújtás ( ezzel stabilitást biztosít 

· Világbank- csoport: (Rövidítések kibontása és magyar fordítás a dián!) 

· ENSZ szakosított intézményei: 

· IBRD – Világbank 

· IDA 

· IFC 

· MIGA 

· ICSID

IDA: 

· 1960-ban alakul, 1961-től szakosított intézmény 

· Világbank leányvállalata

· Csak a Világbank tagja lehet tag 

· 158 tagja van 

· (statisztikai adatokat nem kérdez a zh-ban!!) 

· Cél: 

· Gazd-lag kevésbé fejlett országok segítése ( rendkívül kedvezményes fejlesztési hiteleket biztosít 

· Létrejöttének oka: ezen fejlődő országok még a világbank kedvezményes hiteleit sem tudták fizetni 

· Támogatásra való jogosultság 3 kritériuma: 

· 1. szegénység mértéke ( GNP/fő 

· 2. igazolni kell, h piaci forrásokból (nki tőkepiac) nem képes hitelhez jutni 

· 3. támogatott hitelek hatékony felhazsnálása 

· Az IDA kedvezőbb hitelfeltételeket nyújt, mint a világbank:

· Hosszabb lejárat: 30-40 év, 10 év türelmi idővel (amikor még nem kell törleszteni) 

·  Kamatmentes hitelek 

· Rendelkezésre tartási jutaléktól mentes hitelek 

· Banki üzletágak: 

· Betét ( passzív – kamatot számol fel 

· Hitel ( aktív – kamatot számol fel 

· +banki szolgáltatások – díjbevételek 

· Bankok mérlegének bevételi oldala

· Kamatbevételek – Mo- n ez a jelentősebb 

· Díjbevételek – Európában ez a jelentősebb

· Hitel 2 része 

· Lehívott (igénybe vett ) összeg ( ez után kamatot kell fizetni 

· A megállapodásban szereplő, de még le nem hívott összeg( ez után rendelkezésre tartási jutalékot kell fizetni 

· Donor államok: 

· 2 csoport:

· I. ( fejlettebb orsz-k 

· II. ( kevésbé fejlettek, pl: Mo 

· Mo és az IDA: 

· 1970s: már látszott, h milyen a Kádár rsz gazd-i „alapja” ( Mo pedálozott a fejlődő ország címért, h IDA kölcsönhöz jusson ( nem jött be 

· Mo számára nem nyújt hitelt 

· Mo donorállam 

· Mo 1985-ben csatl az IDA-hoz 

IFC
· székhelye: Washington DC, de területi missziók: London, Párizs, Tokyo 

· több mint 140 tagállam 

· 500 fős apparátus, amit 70 országból toboroz

· 22 tagú igazgatótanács + kormányzótanács

· Évente egyszer ülésezik, amikor az IMF és a Világbanki is 

· Cél: a tagállamok termelő magánvállalatainak támogatása 

· Finanszírozás, amennyiben megfelelő magántőke áll rendelkezésre 

· Hazai és nki magántőke ö.kapcsolása és beruházásáokba fektetése 

· Mo csatl: 1985 

· A kapcs a rszváltás után, a privatizációs isz-ban élénkül meg ( rsz váltás előtt: állami vállalatok voltak és az IFC magántőkével fogl 

· Tanácsadás 

· Bankszektor, privatizáció 

MIGA: 

· 1986-ban született döntés a létrehozáséról, 1988-tól működik 

· Beruházásvédelmi ügynökség ( 

· Hitelezési kockázat kivédése 

· 4, nem kereskedelmi kockázat típus ellen: 

· 1. jövedelemtranszferek akadályozása a fogadó állam által (transzfermoratórium) 

· 2. tulajdontól való megfosztás a fogadó állam által (államosítás) 

· 3. megfelelő jogvédelem a tv-es fórumon a fogadó ország hatóságaival szemben kialakult nézeteltérések esetén 

· 4. háborús és polgárháborús kockázat 

· A beruházási összeg 90%-ig köt biztosítást ( maradék 10 % - érdek fenntartása

ICSID: 

· 1965-ben jön létre, 1966-tól működik

· Több mint 110 tagország, Mo is 

· Cél: külföldi beruházások esetén a kormányok és a külföldi beruházók közt felmerülő jogi viták rendezése és ehhez biztosít szolgáltatásokat 

· Az FDI-hoz a szolgáltatások révén járul hozzá 

· Önkéntes fórum, ami a vitákat egyeztetéssel és döntőbírói eljárással próbálja rendezni 

Világbank: 

· eredeti cél: intézményes keret az európai újjáépítéshez 

· később a cél: nivelláció biztosítása

· az európai régió kevésbé fejlett országait egy szintre hozni a többivel 

· ma kettős arculata van:

· 1. fejlesztési intézmény 

· 2. bank ( beruházási célok, hosszúlejáratú hitelek 

· Nagy apparátussal rendelkezik 

· Konzervatív fejlesztési politikát folytat

· Székhelye: Washington 

· Kritikák érik ( 

· Túlhierarchizált szerkezete

· Hosszú hitel elbírálási idő – másfél év jónak számít a jóváhagyás! Tekintetében 

· Előfordul, h a hitelezési cél ekkorra elavul, pl. IT 

· Nehézkes működés

· Sajátos hitelezési politikát folytat 

· Forrásai

· Saját( tagok befizetései  

· Hitelfelvétel a nki tőkepiacokról

· Olcsón és könnyen tud hitelt felvenni, mert nagyon jó adós 

· Profitorientált intézmény, rt. 

· A nyújtott hitelekért kamatot (alacsony) számol fel ( maga is hitelt vesz fel 

· Hitelek felhasználása: 

· nem tetszőlegesen felhasználható finánchitelek, hanem ellenőrzik

· számla ellenében való fizetés 

· Tevékenysége:

· sokat változott

· eredetileg: háborús újjáépítés, felzárkóztatás

· 1960s: profilváltás

· Energiaracionalizáló programok finanszírozása

· 1970s: E-válság (kőolaj árrobbanás) ( 

· Alternatív E források keresése

· Atom E

· Gazdasági szerkezet átalakító programok finanszírozása 

· Környezetvédelmi programok finanszírozása

· Hitelezési politika: 

· Nem változott 

· Hitelképesség elbírálása

· Bonyolult 

· Több szakaszos

· Hitelezési megkötések:

· Hosszútávú, fejlesztési célra 

· Teljes isz alatt ell.  (a vfizetési isz alatt is) 

· Társfinanszírozás: több bank szétosztja a finanszírozást ( kockázatcsökkentés

· Hiteltípusok: 

· Beruházási kölcsönök: project loans 

· Struktúra átalakító kölcsönök: SAL: Structural adjustment loan 

· Újjáépítési kölcsönök: RL: Reconstructioning loans 

· SECAL: Sector adjustment loans 

· Mo és a Világbank: 

· Mo a rszváltás előtt felvett szerkezetátalakító hiteleket

· Ipai struktúra átalakítás

· Rszváltás előtt:  az MNB-hez kerül a pénz 

· ( egyszintű bankrsz 

· ( a Ft nem konvertibilis–szigorúan vették az MNB devizaadóssági jogkörét

· Bankreform után: MNB továbbítja a magyar hitelintézeteknek 

· ……………………….

· ………………………..

· ……………………………

· ……………………………

· …………………………….
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